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七、更離譜的是，金管會顯然不明瞭天使基金的風險，平均投資 10 家公司，大概只有 1 家會成

功。金管會丟棄、也忽略本身金融監理的角色，反而要把應力求財務穩健、保守經營的商

業銀行、保險公司等金融機構全往高風險推，莫怪那些金融機構都對此政策搖頭說不。 

（二十九）本院許委員淑華，鑑於台灣時間 6 月 24 日中午，英國脫歐公

投結果揭曉，以 51.89%脫歐對 48.11%留歐票數，宣告英國確

定與歐盟分手。台灣金融業投資英國總曝險金額達新台幣 1.1
兆元，其中以保險業最多，有 7,843.31 億元；銀行對英國放

款及投資合計為 1,455 億元。影響最大的資產是「以英鎊計價

」的資產計新台幣 1,229 億元。英國脫歐未來在非金融面確有

相當顯著之不利影響，在金融面目前有匯差利益的紙上富貴

，要求行政院責成財經金主管部會好好規劃對國內之影響及

其因應措施。爰此，特向行政院提出質詢。 
 

說明： 

一、台灣時間 6 月 24 日中午，英國脫歐公投結果揭曉，以 51.89%脫歐對 48.11%留歐票數，宣

告英國確定與歐盟分手。首當其衝的，就是全球外匯市場，英鎊兌美元從 1.5 元盤中一度殺

到 1.3226 元，貶幅將近 12%，創下 31 年新低。作為避險題材的日圓則陡升，從開盤時

106.53 日圓兌 1 美元，隨著公投開票過程越來越顯示脫歐可能成真，盤中曾衝破 100 日圓

，最高到 98.989 日圓，急拉 7%。美元指數則大幅翻紅，盤中從 93.45 升至 96.7。新台幣受

外資大舉匯出影響，終場以 32.502 元兌 1 美元作收，重貶 3.12 角，不僅創 3 周新低，貶值

幅度 0.96%，更創逾 10 個月以來最大單日貶幅。 

二、除了匯市大震盪，全球股市也被打趴。英股富時 100 指數期貨大跌超過 8%、德股 DAX 指

數期貨、歐洲 STOXX 50 期指都崩跌逾 10%。亞股也幾近全面崩盤，日經指數暴跌 1286 點

、跌幅近 8%；香港恆生指數盤中重挫超過 800 點，台股則是爆量大跌 199.69 點至 8476.99

波段低點，當日跌幅 2.3%，成交量放大至 1216.52 億元。股匯市的大幅崩盤，使得 6 月 24

日被稱為「黑色星期五」。 

三、英國脫歐噩夢成真，一日震盪行情勢所難免，不必太過擔心，該關切的是後續影響。後續

影響可以分別從幾個層面觀察，包括直接衝擊與間接衝擊，金融面影響與非金融面影響等

。直接衝擊則宜由英國與台灣的直接經貿、金融觀之，間接影響則宜先考慮英國本身脫歐

所受之衝擊與歐盟受英國脫歐之影響，然後再探討二者對台灣之影響。金融面與非金融面

之所以分別探討，在於金融面的衝擊在時間上來得急而猛，但常只是紙上災情，甚至幾天

後又逆轉成為紙上富貴；至於非金融面之衝擊則會日積月累，若未及早發現與及時處理，

要扭轉劣勢是「再回頭已百年身」，鞭長莫及。 
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四、從直接衝擊觀之，我國與英國之貿易規模小，對英國出口 37.8 億美元，僅占我國出口之

1.35%，而進口規模更小至 18 億美元，因此不論英國發生甚麼大事，若只從直接貿易面來

觀察，大可高枕無憂。然而若從間接層面觀察，歐洲是台灣主要出口市場之一，占比約達

9%，若英國脫歐使歐洲成長趨緩，對於正要積極翻轉負成長的台灣出口，可能帶來相當程

度的影響，恐使台灣景氣原本下半年可望好轉的時間點往後遞延，英國脫歐衝擊台灣出口

與實體經濟表現，使台灣今年經濟成長率「保 1」成功機率可能將更低。 

五、若再進一步觀察英國脫歐的非金融面的長期影響，經濟合作暨發展組織（OECD）預測，英

國脫歐將使 2018 年歐元區的 GDP 成長率下降約 1 個百分點；另歐洲央行（ECB）認為，脫

歐 1 年後英國 GDP 將下滑 1.8%，富蘭克林投顧的快評指出，脫歐後英鎊可能跌至 1.25～

1.30 美元、惠譽表示英國可能失去 AAA 評等，歐股可能修正 15～20%，金價可望上看

1,400 美元。這些預測都顯示英國脫歐對英國及歐元區都屬兩敗俱傷。而英國與歐盟是台灣

的市場，不是台灣的競爭者，從而顯示，英國脫歐從間接層面觀之，是不利於台灣的出口

與成長。因此，雖然在非金融面，自 1952 年至 2015 年，台灣對英國投資 29.2 億美元，英

國對台灣投資 76.3 億美元，數字十分有限，但若由長期面與多向度觀察，英國脫歐對我國

非金融面是絕對不利。 

六、若只觀察英鎊在我國台北外匯市場之交易，英鎊對美元的交易僅占所有外匯交易比重的

3.4%；同時，在各銀行的外匯存款中，英鎊的比重亦僅約 0.6%；亦即，探討英國脫歐對我

國匯市之影響，若只看英鎊本身，則微不足道。然而，看到英國脫歐當日，我國金融面所

受之衝擊，就知不能只看一個面向，6 月 24 日美元匯市因外資大舉匯出影響，終場以

32.502 元兌 1 美元作收，重貶 3.12 角，不僅創 3 周新低，貶值幅度 0.96%更創逾 10 個月以

來最大單日貶幅。 

七、亦即，英國脫歐對外匯市場影響，不能只看英鎊本身，而應看脫歐後英鎊與其他主要貨幣

之相對走勢，以及台幣受這些主要貨幣走勢變化之衝擊。根據主要投資機構預測，脫歐後

英鎊可能跌至 1.25～1.30 美元，惠譽則表示英國可能失去 AAA 評等，換言之，由於英鎊走

弱，美元與日圓將相對走強，新台幣對這兩個主要貨幣走跌機會很大。 

八、台灣金融業投資英國總曝險金額達新台幣 1.1 兆元，其中以保險業最多，有 7,843.31 億元；

銀行對英國放款及投資合計為 1,455 億元。影響最大的資產是「以英鎊計價」的資產計新台

幣 1,229 億元。根據金管會統計，富邦、國泰及新光等國內三大壽險公司，過去幾年共在英

國倫敦買了六棟大樓，總投資新台幣 651 億元，加計放款則超過 800 億元。不動產及在當

地放款因以英鎊計價勢將因英鎊走弱而有匯兌虧損，其他投資若以美元或日圓計價則有匯

兌利益。綜言之，台灣金融機構在英國之曝險，整體而言反倒有匯差利益。 

（三十）本院許委員淑華，鑒於去年全國「老化指數」為九十二點一八

，最快今年，最晚明年就將破百。由於台灣老化速度非常快，

而且「高齡」加上「少子化」，使得台灣面臨高齡社會的衝擊


